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紐約黃金期價

31.781元

4153.6美元

國慶假期遊客打卡成都東郊記憶
10月5日，國慶假期第五天，眾多遊客走進成都網紅打卡地——東郊記憶遊覽，樂享假期。 					     <中新社>

民調顯示：9月通脹率或升至6.7%
本報訊：分析人士指出，受油價回升以

及食品和運輸成本上漲的壓力影響，今年9月
份通脹率可能再次出現上升。

一項民調顯示，預測中值為6.7%，高於
8月份錄得的6.1%，但處於菲律賓中央銀行
（BSP）對9月份6.4%至7.4%的預測區間內。

相比之下，去年同期的通脹率要低得
多，僅為1.7%。

若最終結果為6.7%，這將是自4月份通
脹率達到7.2%的高點並隨後回落以來的首次
反彈；同時，這也意味著消費者價格漲幅將
連續第七個月超出央行2.0%至4.0%的目標范
圍。

菲律賓統計局將於明天（10月6日）公布
9月份的數據；若通脹率上升，可能會促使央
行在本月晚些時候加息。

德意志銀行（Deutsche Bank）首席經濟
學家朱莉安娜·李給出了6.3%的最低預測值，
她表示，整體通脹率很可能扭轉了此前連續
四個月下降的趨勢。

她說：「在全球油價再次上漲的背景
下，國內燃油零售價格依然處於高位。」

9月份大米價格小幅上漲；加上去年同期
的基數效應不利，這可能導致當月大米價格
的同比漲幅超過20%。

菲律賓國家銀行經濟學家阿爾文·阿羅戈
表示，通脹率可能已升至6.4%，這主要歸因
於「油價上漲以及持續強降雨對關鍵食品零
售價格的不利影響」。

友聯銀行（UnionBank）首席經濟學家魯
本·亞松森表示，通脹率可能已升至6.5%，從
而打斷了自4月以來通脹率逐漸回落的趨勢。

他說：「通脹加速主要受以下因素推
動：強烈的西南季風（habagat）導致天氣相
關的供應中斷；大米價格持續高企；披索走
弱（匯率一度觸及63元的水平）；以及能源
成本上升（油價遠高於去年同期水平）。」

「更廣泛的制造業成本壓力以及依然
高企的通脹預期，也可能導致了通脹的持續
性。」

與此同時，信安銀行經濟學家安傑洛·塔
寧科和中華銀行首席經濟學家邁克爾·裡卡福
特均預計通脹率已升至6.7%。

塔寧科表示，推動通脹上升的因素包
括：全球油價和大米價格上漲；降雨和洪災
導致食品價格上漲；制成品價格上漲；以及
披索走弱帶來的進口成本增加。

裡卡福特也指出，通脹上升可能是因為
「披索走弱導致進口成本增加，進而推高了
整體通脹水平」。荷蘭國際銀行（ING）亞
太區研究主管迪帕利·巴爾加瓦則認為，9月
份的通脹率可能已達到6.8%。

她說：「燃料價格以及與厄爾尼諾現
象相關的食品價格壓力，可能會推高菲律賓
的通脹水平。本月國內燃料價格上漲了超
過15%，而不利的天氣條件繼續推高食品成
本，尤其是大米價格。」

澳新銀行（ANZ）研究部首席經濟學家
桑傑·馬圖爾給出了7.0%的最高預測值，他指
出，在全球原油價格再次飆升的背景下，運

輸領域的通脹可能會加速。
他說：」食品通脹也可能維持高位，這

主要歸因於大米價格居高不下。」
「展望未來，隨著『第二輪效應』（即

通脹預期向工資和價格傳導的連鎖反應）及
食品成本推高消費者價格指數（CPI），我們
預計通脹下行的風險將減小。」他補充道。

菲律賓央行（BSP）上周表示，它將
「保持警惕，並依據最新數據——特別是
關於通脹和增長前景的數據——來指導決
策。」

央行補充稱，將繼續評估中東局勢的最
新發展以及近期惡劣天氣對我國通脹和經濟
前景的影響。

在中東沖突引發通脹飆升後，負責制定
政策的央行貨幣委員會今年已三次上調關鍵
利率，每次上調幅度均為25個基點。

目前，菲律賓央行的基准利率為5.0%。
貨幣委員會的下一次政策會議定於10月22日
舉行。

通脹與流動性壓力
料將主導股市走勢

本報訊：本周菲律賓股市可能繼續承
壓。此前，基准指數已連續五個交易日下
跌，並創下2026年以來的新低；目前，投資
者正密切關注9月份的通脹數據，以尋找利率
走勢的線索。

周五，菲律賓股市綜合指數（PSEi）微
跌0.45點，跌幅為0.01%，收於5,629.03點；全
周累計下跌196.94點，跌幅為3.4%。

菲律賓統計局定於周二公布9月份通脹數
據。2TradeAsia.com預計，整體通脹率將從8月
份的6.1%升至6.6%至7.0%之間。

該券商表示，如果通脹率達到6.8%，那
麼菲律賓中央銀行在10月22日會議上加息25個
基點的可能性將「非常大」。

2TradeAsia指出：「如果周二公布的通脹
率在6.5%或以下，市場可能會出現反彈，目
標位在5,800點；而如果達到6.8%或更高，則
幾乎可以確定10月22日會加息，且指數可能
下探至5,500點。」

菲律賓股票金融公司研究經理賈菲特·坦
蒂昂科也表示，通脹將是本周投資者關注的
焦點，預計9月份通脹率上升可能會進一步打
壓市場情緒。

他說道：「如果通脹率顯著上升，可能
會進一步拖累本地市場。」

高企的油價與國債收益率、疲軟的元匯
率以及重燃的通脹擔憂持續拖累市場表現；
與此同時，增長預期遭下調及制造業萎縮進
一步加劇了人們對經濟前景的憂慮。

坦蒂昂科表示，盡管逢低吸納可能引發
技術性反彈，但在宏觀經濟逆風持續且缺乏
利好催化劑的背景下，菲律賓股市綜合指數
（PSEi）仍呈現看跌態勢。

他說：「綜合考慮上述因素，建議投資
者保持謹慎。」

流動性狀況可能構成股市面臨的另一重
阻力；2TradeAsia指出，票面利率為6.875%的
第32期零售國債（RTB 32）發行吸引了近1900
億元的認購，而其原定發行規模僅為300億
元。

此外，GCash運營商Mynt的首次公開募
股（IPO）定於10月6日至12日進行，這也可
能進一步分流投資資金。2TradeAsia表示，該
IPO的定價為每股6.60元，低於此前7至10元的
預估區間，這預示著第四季度新股上市將面
臨更具挑戰性的定價環境。

央行：八月份國內銀行業不良貸款率保持在3.35%
本報訊：菲律賓中央銀行（BSP）的數

據顯示，盡管全球環境充滿挑戰，但8月份國
內銀行業的不良貸款率仍保持在3.35%。

不良貸款率（即本金或利息逾期90天或
以上的債務比率）與7月份持平，但低於去年
同期的3.5%。友聯銀行首席經濟學家魯本·亞
松森表示，最新數據表明，盡管經營環境復
雜，但資產質量總體保持穩定。

他說：「與一年前的3.5%相比，不良貸
款率有所下降，這也表明相對於貸款總規模
而言，資產質量有所改善。」

8月份不良貸款總額升至5963億元，高於
前一個月的5857.4億元，也高於2025年8月的

5501億元。
8月份逾期貸款總額為7698.9億元，而前

一個月和去年同期分別為7422.6億元和6930.8
億元。這些逾期貸款佔貸款總額的4.33%，
高於7月份的4.24%，但低於去年8月份的
4.41%。與此同時，重組貸款總額從7月份的
3419.6億元降至3405.8億元，但仍高於2025年8
月的3289.2億元。

重組貸款佔銀行貸款總額的1.92%，低於
前一個月的1.95%及一年前的2.09%。

8月份，貸款機構的貸款損失准備金總額
為5555.9億元，佔貸款總額的3.1%。這一比例
低於一年前的3.31%。

不良貸款（NPL）撥備覆蓋率——即衡
量銀行針對潛在損失所提准備金充足程度的
指標——從94.4%降至93.17%。

亞松森表示，得益於銀行雄厚的資本實
力和貸款損失撥備緩沖，預計短期內不良貸
款仍處於可控范圍。

他補充道：「然而，前景仍需謹慎，因
為持續的通脹、利率可能長期維持高位，以
及經濟活動放緩的跡象，都可能削弱借款人
的償債能力，並導致資產質量出現一定程度
的惡化。」盡管現有指標顯示銀行體系依然
穩健，但不良貸款前景面臨的風險似乎略有
上升趨勢。

今年1月至7月基礎設施支出驟降36%
本報訊：繼上周爆發大規模防洪工程丑

聞後，政府加強了采購合規性審查及項目監
管，這持續抑制了政府支出；2026年前七個
月，基礎設施及其他資本支出大幅下降。

預算部（DBM）的數據顯示，今年1月
至7月期間，基礎設施及其他資本支出從去年
同期的7135億元降至4570億元，降幅達36%。

預算部表示，支出水平下降的原因包括
公造部（DPWH）撥款減少，這與加強采購
合規性、監管在建項目以及審查核實付款申

請與承包商文件等措施有關。
預算部補充說，這些流程旨在確保所有

付款均有經核實且記錄完備的基礎設施工程
作為支撐。1月至7月，資本支出總額從一年
前的8580億元降至6633億元，降幅為22.7%。

不過，向地方政府單位（LGU）撥付的
資本轉移資金增長了42.8%，從一年前的1435
億元增至2049億元。盡管基礎設施及其他資
本支出有所下降，但預算部表示，關鍵領域
的項目與計劃仍在持續推進。

這些項目包括國防部的國防現代化建
設、交通部的鐵路與公共交通項目，以及學
校設施和農業基礎設施建設等。

僅在7月份，基礎設施及其他資本支出
就下降了4.0%，從933億元降至896億元。

7月份的這一降幅在一定程度上被其他
領域的資本支出所抵消，這些支出包括：國
防現代化計劃下項目的實施、農業部的農村
發展項目，以及交通部各類鐵路運輸項目的
應付款項結算。


